Triodos @ Bank

ANEXO

AL PUNTO 4 DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA DE TITULARES DE RECIBOS DE DEPOSITO DE STICHTING ADMINISTRATIEKANTOOR
AANDELEN TRIODOS BANK

Observaciones generales:

A continuacion se incluyen los cambios propuestos a los términos de administracién (en adelante los "Términos de Administracion") de Stichting Administratiekantoor
Aandelen Triodos Bank (en adelante la "Fundacién™) debidamente destacados en la segunda columna para su mejor identificacion.

Se pueden distinguir tres categorias diferentes de cambios propuestos a los Términos de Administracion:
- Modificaciones que hacen referencia a cambios recientemente implantados a la ley holandesa de valores (operaciones con giros bancarios) (Wet giraal

effectenverkeer) ("en adelante, la “ley GSA").

- Modificaciones que facilitan que los titulares de recibos de depdsito mantengan fracciones de dichos recibos de depdsito.
- Modificaciones que facilitan la transmisibilidad de los recibos de depdsito a través del sistema de transferencias por giro (con arreglo a las disposiciones de la ley

GSA).

Términos de Administracion actuales

Términos de Administracién propuestos

Notas explicativas

Articulo introductorio

Las siguientes definiciones son aplicables a estos términos de
administracion:
a.

la fundacion: Stichting Administratiekantoor
Aandelen Triodos Bank, con domicilio social en
Zeist;

el consejo: el consejo de la fundacion;

el Banco: la sociedad de responsabilidad limitada
Triodos Bank N.V., con domicilio social en Zeist;

las acciones: las acciones del Banco;

recibo de depobsito: los derechos que, una vez
transmitida una acciéon a la fundacién o tras la
emision de una accion a la fundacién
respectivamente, de forma que la fundacion pueda
asumir la administracion de dicha accién con el
debido cumplimiento de los términos de
administracion, existen con respecto a la fundacion
en virtud de dicha transmisibn o0 emision
respectivamente.

Articulo introductorio

1.

Las siguientes definiciones son aplicables a estos
términos de administracion:

a. la fundacion: Stichting Administratiekantoor
Aandelen Triodos Bank, con domicilio social
en Zeist;

b. el consejo: el consejo de la fundacion;

c. el Banco: la sociedad de responsabilidad

limitada Triodos Bank N.V., con domicilio
social en Zeist;

d. las acciones: las acciones del Banco;

e. recibo de depdsito: los derechos que, una vez
transmitida una accién a la fundacion o tras
la emisién de una accién a la fundacién
respectivamente, de forma que la fundacion
pueda asumir la administracién de dicha
accion con el debido cumplimiento de los
términos de administracion, existen con
respecto a la fundacién en virtud de dicha

Al incluir un nuevo parrafo 2 en este articulo, el
contenido actual de este articulo deberia
designarse como parrafo 1.
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Términos de Administracion actuales

Términos de Administracidén propuestos

Notas explicativas

f. administracion: la relacion legal existente entre los
titulares de los recibos de depdsito y la fundacion.

Articulo 1

1. Para cada accion que haya sido asumida por la
fundacién para su administracion con el debido
cumplimiento de los términos de administracion, la
fundacion deberd emitir un recibo de deposito
registrado no convertible.

2. El valor nominal del recibo de depésito sera
equivalente al valor nominal de la accion para la cual
se haya emitido el citado recibo de deposito.

3. Los recibos de depdsito se registraran a nombre del
correspondiente titular del recibo de depdsito.
No se emitiran certificados con respecto a los recibos

de deposito.
Articulo 2
1. La oficina de la fundacién se encargarad de mantener

transmision o emision respectivamente:;

f. administracion: la relacion legal entre los
titulares de los recibos de depdsito y la
fundacién:;

a. titular de recibos de depdsito: el titular de

(fracciones de) recibos de depdésito.

2. En estos términos de administracion, las definiciones
de intermediario, instituto central, depdsito colectivo
verzameldepot dep6sito de giro (girodepot
tienen los significados a ellos asociados en la ley

holandesa de valores (operaciones con _giros
bancarios) (Wet giraal effectenverkeer).

Articulo 1

1. Para cada accion que haya sido asumida por la

fundacién para su administracion con el debido
cumplimiento de los términos de administracion, la
fundacion deberd emitir un recibo de deposito
registrado no convertible._Se puede emitir un recibo
de depodsito en forma de fracciones del mismo;
dichas fracciones deberdn redondearse a tres (3)

decimales vy el total de dichas fracciones equivaldra a
un (1) recibo de depésito.

2. El valor nominal del recibo de depésito sera
equivalente al valor nominal de la accion para la cual
se haya emitido el citado recibo de depdsito. El valor
nominal de una fraccion del recibo de depésito se
calculara en proporcidn a su tamafio.

3. Los recibos de depdsito se registraran a nombre del
correspondiente titular del recibo de depdsito.

No se emitiran certificados con respecto a los recibos
de deposito.

Articulo 2

1. La oficina de la fundacién se encargara de mantener

Una parte que mantenga fracciones de recibos de
dep6sito también deberd ser designada como
titular de recibos de deposito.

Aunque las definiciones incluidas en este parrafo
propuesto se aplican al resto de los Términos de
Administracién propuestos, dichas definiciones
cuentan con unos significados oficialmente
definidos por la normativa vigente y por tanto no
€S necesario que se repitan en los Términos de
Administracion.

Un titular de recibos de depo6sito puede mantener
fracciones de recibos de depésito, cuya cuantia
especifica sera redondeada a tres decimales.

Este cambio hace referencia a la propuesta de
introduccion de fracciones de recibos de
deposito.
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Términos de Administracion actuales

Términos de Administracidén propuestos

Notas explicativas

un registro en el que se incluiran los siguientes datos:

a. nombre y direccion de cada titular de recibos
de deposito;

b. numero de recibos de deposito de cada titular
y la correspondiente numeracién;

C. cada transmision y transicion de -y cada

establecimiento, alteracion o cancelacion de
un derecho restringido a— uno 0 mas recibos
de depdsito y cada cambio de direccion de
un titular de recibos de depdsito.

Cada apunte que se efectue en el registro debera ser
firmado por dos miembros del consejo.

El consejo pondré a disposicion de las oficinas de la
fundacion el registro para hacer posible la inspeccion
de los correspondientes titulares de recibos de
depésito.

A peticion de un titular de un recibo de depoésito, el
consejo proporcionard a dicho titular un extracto que
haga referencia a sus recibos de depdsito.

un registro en el que se incluiran los siguientes datos:

a. nombre y direccion de cada titular de recibos
de deposito;
b. nimero de (fracciones de) recibos de

depdsito de cada titular_de recibos de
deposito y la correspondiente numeracion;

C. cada transmisién y transicion de -y cada
establecimiento, alteracion o cancelacion de
un derecho restringido a— uno o mas
(fracciones de) recibos de depésito y cada
cambio de direccion de un titular de recibos
de deposito.

En caso de que (las fracciones de) los recibos de

depésito se hayan incluido en un depdsito colectivo

0 depdsito de giro, la informacion referente al

intermediario o al instituto central, respectivamente,

podra ser registrada en el registro conforme a la ley
holandesa de valores.

Cada apunte que se efectle en el registro debera ser
firmado por dos miembros del consejo.

El consejo pondré a disposicion de las oficinas de la
fundacion el registro para hacer posible la inspeccion
de los correspondientes titulares de recibos de
depdsito.

A peticion de un titular de un recibo de deposito, el
consejo proporcionard a dicho titular un extracto que
haga referencia a (las fracciones de) sus recibos de

idem.

idem.

Debido a los cambios recientes efectuados en las
disposiciones de la ley GSA, también es posible
gue un intermediario (intermediair), que no
necesariamente tendra que ser una institucion
afiliada (aangesloten instelling), mantenga un
depdsito  colectivo  (verzameldepot); el
intermediario correspondiente podra, en ese caso,
ser incluido en el registro de titulares de recibos
de depdsito con arreglo a las disposiciones de la
ley GSA (y en caso de que se incluyan
(fracciones de) recibos de depdsito en un
depdsito de giro, el instituto central (centraal
instituut) podra ser registrado de esta manera). El
afladido propuesto a este parrafo hace referencia
a estas reglas.

Este cambio hace referencia a la introduccién
propuesta de fracciones de recibos de deposito.
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Términos de Administracion actuales

Términos de Administracidén propuestos

Notas explicativas

Dicho extracto debera ser firmado por dos miembros

del consejo.

Cada titular de recibos de depdsito deberd informar
al consejo acerca de su direccién. El consejo
proporcionara estas direcciones al Banco para su
introduccion en el registro, segin lo previsto en el
parrafo 4 de los estatutos de constitucion del Banco.
Todos los avisos y notificaciones remitidos a un
titular de recibos de depésito deberan efectuarse a la
direccion indicada en el parrafo anterior.

Articulo 3
1.

El cobro de los repartos efectuados relativos a las
acciones se realizaran en la cuenta del titular de los
recibos de deposito.

Una vez recibido el dividendo pagadero relativo a las
acciones, la fundacién abonara dicho dividendo a los
titulares de recibos de depésitos no mas tarde de
ocho dias después de su cobro, en el lugar y hora
indicados en la notificacion remitida a los titulares de
recibos de deposito.

Las disposiciones establecidas en la disposicién
anterior se aplicaran mutatis mutandis en caso de
reembolso o de cualquier otro reparto en relacién con
las acciones.

En caso de que exista la opcién de recibir un reparto
en efectivo o en otros activos, la fundacion informaré
a los titulares de recibos de depésito al respecto con
antelacion y, en la medida de lo posible, permitira
que los titulares de recibos de deposito ejerzan su
propia opcidén hasta cuatro dias antes del dia en que
la fundacidn deba ser notificada de la opcion elegida.
En caso de que la preferencia del titular de recibos de
deposito no haya sido notificada a la fundacion

4.

depdsito.
Dicho extracto debera ser firmado por dos miembros

del consejo.

Cada titular de recibos de depdsito debera informar
al consejo acerca de su direccién. El consejo
proporcionara estas direcciones al Banco para su
introduccion en el registro, segin lo previsto en el
parrafo 4 de los estatutos de constitucion del Banco.
Todos los avisos y notificaciones remitidos a un
titular de recibos de depdsito deberan efectuarse a la
direccion indicada en el parrafo anterior.

Articulo 3

1.

El cobro de los repartos efectuados relativos a las
acciones se realizaran en la cuenta del titular de los
recibos de deposito.

Una vez recibido el dividendo pagadero relativo a las
acciones, la fundacion abonara dicho dividendo a los
titulares de recibos de depésitos no mas tarde de
ocho dias después de su cobro, teniendo en cuenta
las fracciones de recibos de depdsito que sean
mantenidos por el titular de recibos de deposito, en el
lugar y hora indicados en la notificacién remitida a
los titulares de recibos de deposito.

Las disposiciones establecidas en la disposicion
anterior se aplicaran mutatis mutandis en caso de
reembolso o de cualquier otro reparto en relacién con
las acciones.

En caso de que exista la opcion de recibir un reparto
en efectivo o en otros activos, la fundacion informaré
a los titulares de recibos de depdsito al respecto con
antelacion y, en la medida de lo posible, permitira
que los titulares de recibos de depdsito ejerzan su
propia opcidén hasta cuatro dias antes del dia en que
la fundacidn deba ser notificada de la opcion elegida.
En caso de que la preferencia del titular de recibos de
deposito no haya sido notificada a la fundacion

idem.
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Términos de Administracion actuales

Términos de Administracidén propuestos

Notas explicativas

cuatro dias antes del dia en que la fundacién deba ser
notificada de la opcion elegida, la fundacion tomaré
la decision que considere redunde en beneficio de los
intereses del titular de recibos de depdsito.

En caso de que el reparto mencionado en el parrafo 3
de este articulo consista en acciones del Banco o
dividendos en acciones de estas acciones, el titular de
recibos de depdsito no tendrd derecho a recibir
dichas acciones o dividendos en acciones.

Estas acciones y las acciones obtenidas como
resultado de estos dividendos en acciones
permanecerdn en poder de la fundacion para su
administracion 'y, con relacibn a dicha
administracion, el titular de recibos de depoésito
tendra derecho a una cantidad nominal equivalente
en recibos de depdsito.

En caso de que, tras la emisién de acciones del
Banco, se conceda a los accionistas un derecho de
suscripcion preferente, la fundacion invitara a los
titulares de recibos de depdsito a que notifiquen a la
fundacién — dentro del periodo especificado por la
fundacién — si la fundacion debe ejercer este derecho
de suscripcion preferente o no, en la medida en que
este derecho haga referencia a las acciones que estén
siendo administradas por la misma en beneficio del
titular de recibos de depdsito en cuestion.

Al mismo tiempo, el titular de recibos de depésito
deberd proporcionar a la fundacion los fondos
necesarios para abonar al Banco las cantidades
establecidas en el momento de la suscripcion.

Estas acciones permaneceran en poder de la
fundacion para su administracion y, con relacion a
dicha administracion, el titular de recibos de deposito
tendrd derecho a una cantidad nominal equivalente
en recibos de depdsito.

cuatro dias antes del dia en que la fundacién deba ser
notificada de la opcién elegida, la fundacién tomaré
la decision que considere redunde en beneficio de los
intereses del titular de recibos de depdsito.

En caso de que el reparto mencionado en el parrafo 3
de este articulo consista en acciones del Banco o
dividendos en acciones de estas acciones, el titular de
recibos de depdsito no tendrd derecho a recibir
dichas acciones o dividendos en acciones.

Estas acciones y las acciones obtenidas como
resultado de estos dividendos en acciones
permaneceran en poder de la fundacion para su
administracion 'y, con relacibn a dicha
administracion, el titular de recibos de deposito
tendra derecho a una cantidad nominal equivalente
en (fracciones de) recibos de deposito.

En caso de que, tras la emision de acciones del
Banco, se conceda a los accionistas un derecho de
suscripcion preferente, la fundacion invitara a los
titulares de recibos de depdsito a que notifiquen a la
fundacién - dentro del periodo especificado por la
fundacién — si la fundacion debe ejercer este derecho
de suscripcion preferente o no, en la medida en que
este derecho haga referencia a las acciones que estén
siendo administradas por la misma en beneficio del
titular de recibos de depdsito en cuestion.

Al mismo tiempo, el titular de recibos de depdsito
deberd proporcionar a la fundacion los fondos
necesarios para abonar al Banco las cantidades
establecidas en el momento de la suscripcion.

Estas acciones permaneceran en poder de la
fundacion para su administracion y, con relacion a
dicha administracion, el titular de recibos de deposito
tendrd derecho a una cantidad nominal equivalente

en recibos—de—depésito(fracciones de) recibos de
depésito. En la medida en gue esto no sea posible, el

idem.

idem.
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Términos de Administracidén propuestos

Notas explicativas

Con respecto a aquellas acciones para las que un
titular de recibos de depdsito no haya notificado
dentro del periodo establecido que desea que la
fundacién ejerza el derecho de suscripcion preferente
y simultaneamente haya proporcionado los fondos
oportunos al respecto, estos derechos de suscripcion
preferente seran vendidos, en la medida de lo
posible, por la fundacién o liquidados de cualquier
otra manera.

En caso de que se vendan los derechos de
suscripcién preferente segin lo indicado en el
parrafo anterior, los titulares de recibos de depdsito
tendran preferencia en proporcién al nimero de
recibos de depésito que ya mantengan asi como en
base a los términos que en su momento establezca la
fundacion, a condicién de que siempre sera la
fundacién la que ejercera el derecho de suscripcion
preferente en nombre del titular de recibos de
deposito en cuestion y que las disposiciones
establecidas en este parrafo se aplicaran mutatis
mutandis.

Los ingresos resultantes devengaran en favor de los
titulares de recibos de depdsito en cuestion.

6. Los repartos de liquidacion relacionados con las
acciones se abonaran sin dilacion alguna a los
titulares de recibos de depdsito; con respecto al
reparto final, se efectuara en base a la reversion del
recibo de depdsito.

Articulo 4

1. La transmision de un recibo de depdsito o de un
derecho restringido a dicho recibo de depdsito, sin
perjuicio de las disposiciones de este articulo,

numero de (fracciones de) recibos de depdsito se
redondeard a la baja, en base a lo cual el titular de
recibos de depo6sito tendra derecho a recibir un pago
en efectivo por la parte redondeada.

Con respecto a aquellas acciones para las que un
titular de recibos de depdsito no haya notificado
dentro del periodo establecido que desea que la
fundacién ejerza el derecho de suscripcion preferente
y simultaneamente haya proporcionado los fondos
oportunos al respecto, estos derechos de suscripcion
preferente seran vendidos, en la medida de lo
posible, por la fundacién o liquidados de cualquier
otra manera.

En caso de que se vendan los derechos de
suscripcién preferente segin lo indicado en el
parrafo anterior, los titulares de recibos de depdsito
tendran preferencia en proporcién al ndmero de
(fracciones de) recibos de depésito que vya
mantengan asi como en base a los términos que en su
momento establezca la fundacién, a condicion de que
siempre sera la fundacion la que ejercera el derecho
de suscripcién preferente en nombre del titular de
recibos de deposito en cuestion y que las
disposiciones establecidas en este parrafo se
aplicaran mutatis mutandis.

Los ingresos resultantes devengaran en favor de los
titulares de recibos de depdsito en cuestion.

6. Los repartos de liguidacion relacionados con las
acciones se abonaran sin dilacion alguna a los
titulares de recibos de depdsito; con respecto al
reparto final, se efectuara en base a la reversion (de
las fracciones) del recibo de deposito.

Articulo 4

1. La transmision de (una fraccion de) un recibo de
deposito o de un derecho restringido a dicho recibo
de dep6sito, sin perjuicio de las disposiciones de este

idem.

idem.

idem.
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Términos de Administracidén propuestos
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requerird de un oportuno instrumento notarial o
privado de transmision del que formaran parte las
partes involucradas.

2. Con respecto a la fundacion, la transmision de un
recibo de depésito o de un derecho restringido a
dicho recibo de depdsito solo tendra efecto a partir
del momento en el que se haya notificado por escrito
la transmision a la fundacion.

3. Cada transmision, aparte de las que se realicen a
través del Banco, requeriran la aprobacion del
consejo legal del Banco para que pueda tener validez.

4. La aprobacion serd solicitada mediante carta
certificada remitida al Banco, indicando el nimero de
recibos de deposito con respecto a los que se solicita
la decisién y el nombre de la persona a la que el
solicitante desea transmitir el recibo o recibos de
depésito.

5. En un plazo de tres meses tras la solicitud, deberé
tomarse una decision al respecto. Si el solicitante no
recibe notificacion alguna de la decision por carta
certificada en dicho plazo, se considerara que la
solicitud ha sido concedida.

6. En caso de que el Consejo no proporcione al
solicitante,  simultdneamente  junto con la
desestimacion de la solicitud, los nombres de uno o
varios compradores potenciales —que podran ser
titulares de recibos de depositos, terceras partes o,
siempre y cuando el solicitante dé su autorizacion al
respecto, la propia fundacion— que estén dispuestos a
comprar previo pago en efectivo todos los recibos de
deposito a los que haga referencia la solicitud, dicha
desestimacion de la solicitud se considerard una
notificacion de aprobacion.

7. Siempre y cuando el solicitante y los compradores
potenciales que el solicitante haya aceptado no
acuerden lo contrario, el precio de compra serd

articulo, requerirda de un oportuno instrumento
notarial o privado de transmision del que formaran
parte las partes involucradas.

2. Con respecto a la fundacion, la transmision de_(una
fraccion de) un recibo de deposito o de un derecho
restringido a dicho recibo de deposito solo tendra
efecto a partir del momento en el que se haya
notificado por escrito la transmisién a la fundacion.

3. Cada transmision.aparte de las gue se realicen a

idem.

Las restricciones de transmision que se incluyen
en los parrafos 3 a 9 del articulo 4 merman la
libre transmisibilidad de los recibos de depdsito a
través del sistema de transferencia por giro con
arreglo a las disposiciones de la ley GSA. Por
tanto, se propone eliminar este requisito de
aprobacion y sustituirlo por un sistema en el que
el titular de recibos de depdsito no pueda
mantener o adquirir (fracciones de) recibos de
depdsitos que, en conjunto, representen el 10% o
mas del capital social emitido de Triodos Bank
N.V. (el "Banco"), incluyendo una obligacion a
transmitir cualquier excedente de recibos de
depdsito (véase también el parrafo 6 de la nueva
numeracion). Los parrafos posteriores deberan
incluir una nueva numeracion como resultado de
la eliminacion de las restricciones de
transmision.
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oferta;

10.

determinado  por uno 0 varios  expertos
independientes, que seran designados por el
solicitante y los compradores potenciales de mutuo
acuerdo. En caso de que no alcancen un acuerdo a
este respecto en el plazo de un mes tras el envio de la
carta certificada conforme a lo indicado en el parrafo
5, en ese caso, la parte que primero actle podra
solicitar al presidente de la camara de comercio e
industria del &mbito de jurisdiccion en el que se
encuentra la sede social de la fundacidn que designe
a tres expertos independientes.

El solicitante podré retirarse del proceso, siempre y
cuando lo haga en el plazo de un mes tras haber sido
informado del precio y de los compradores
potenciales.

Los costes de la designacion de los expertos
indicados en el parrafo 7 y sus honorarios seran
soportados por:

a. el oferente, en caso de que este retire su

b. la fundacion, en los restantes casos. En caso
de que se conceda la aprobacion, el
solicitante podra transmitir sus recibos de
depdsito en un plazo de tres meses, a contar
desde la fecha en que se haya concedido la
aprobacidn o se considere concedida.

Sin perjuicio de las disposiciones del presente

articulo, los recibos de depdsito no podran ser

transmitidos si, y en la medida en que, el adquirente
por si solo o junto con una o méas entidades del grupo,

y/o en base a un acuerdo de cooperacion con una o

méas personas fisicas o juridicas, directa o
indirectamente:
a. fuera titular de una cantidad nominal de

recibos de depoésito que, colectivamente,
asciendan al diez por ciento (10%) o més del

determinado—por—uno——o0——varios——expertos

10——Sin perjuicio de las disposiciones del presente

articulo, les-recibos-de-depésito-ne-pedran-ser

" 1 | i el adaui
una persona fisica o juridica no podréa, por si solo o
junto con una o més entidades del grupo, y/o en base
a un acuerdo de cooperacion con una 0 mas personas
fisicas o juridicas, directa o indirectamente:-fuera
titular-de-una-cantidad-nominal-de, mantener o
adquirir (a través de la emisidn, transmision o de otra

manera) (fracciones de) recibos de depdsito que,

Como resultado de estos cambios, el parrafo 11
actual serd redundante, simplificando en cierta
manera este articulo.

Las referencias propuestas a las fracciones de
recibos de depdsito en este parrafo hacen
referencia a la introduccién de fracciones de
recibos de depdsito.
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11.

capital total emitido por el Banco, incluidas
las acciones mantenidas por el Banco en su
capital, o

b. mediante dicha transmision, adquiriera méas
del diez por ciento (10%) o mas del capital
total emitido por el Banco, incluidas las
acciones mantenidas por el Banco en su
capital.

Con respecto a la aplicacion de los péarrafos
anteriores del presente articulo, se considerara que la
tenencia o adquisicion de recibos de depdsito
también hace referencia al derecho de usufructo o
prenda o a la adquisicion de un derecho de usufructo
con relacibn a un recibo de depdsito o al
establecimiento de una prenda sobre un recibo de
depésito, todo ello en la medida en que los derechos
de voto relativos a los recibos de depdsito se
confieran al tenedor del usufructo o la prenda
respectivamente.

Con respecto a la aplicacion de los parrafos
anteriores del presente articulo, la adquisicion de
recibos de deposito tras la emision de acciones por
parte del Banco —ya sea en forma de acciones con
prima o dividendos en acciones o de otra forma, o
tras el ejercicio de un derecho de suscripcion de
acciones, seguido de la emisién de una cantidad
correspondiente  de recibos de deposito— se
considerard equivalente a la transmision de recibos
de deposito.

colectivamenteasciendan-al teconjuntamente
representen un valor nominal del diez por ciento
(10%) o més del capital total emitido por el Banco,
incluidas las acciones mantenidas por el Banco iny
sus dependientes en el capital del Banco.-e

capital
Con respecto a la aplicacién de las parrafos
disposiciones anteriores del presente articulo, se
considerara que la tenencia o adquisicién de
(fracciones de) recibos de depo6sito también hace
referencia al-derecho-de-usufructo-o-prendao-a la
tenencia o la adquisicién de un derecho de usufructo
establechmiento-de-0 una prenda—sebre-un-recibo-de
depésito-tode-eHe en la medida en que los derechos
de voto relativos a los recibos de depdsito se
confieran al tenedor del usufructo o la prenda
respectivamente.

El afiadido propuesto aclara que las acciones del
capital del Banco que sean mantenidas por las
dependientes del Banco también seran tenidas en
cuenta a los efectos de determinar dicho umbral
del 10%.

Esta disposicion actGa como restriccion a la
transmision y debera ser eliminada para facilitar
la libre transmisibilidad de recibos de depoésito a
través del sistema de transferencia por giro.

Se propone eliminar las referencias al
establecimiento de un derecho de usufructo o
prenda, dado que esto ya se enmarca dentro del
alcance de la “tenencia o adquisicion” de dicho
derecho.

El parrafo 11 actual ser4 redundante como
resultado del cambio propuesto al actual parrafo
10 (que pasaria a ser el futuro parrafo 3 con la
nueva numeracion).
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12.

13.

Para la aplicacion del péarrafo 10 del presente
articulo, las acciones que seran adquiridas por la
fundacion mediante una emision se incluirén en el
calculo del importe del capital emitido.

No obstante a lo dispuesto en la primera disposicion
del péarrafo 10 del presente articulo, un titular de
recibos de depdsito que, de forma individual o junto
con otros, mantenga el diez por ciento (10%) o méas
del capital total emitido por el Banco podra, al
adquirir recibos de depdsito en el momento de su
emision, adquirir mas del diez por ciento (10%) del
capital total emitido por el Banco tras la emision,
pero este porcentaje no superard el porcentaje del
capital total emitido por el Banco que dicho titular de
recibos de depdsito mantenia a través de sus recibos
de depésito inmediatamente antes de la emision.

Si un titular de recibos de depdsito mantiene més
recibos de deposito de lo permitido en virtud de las

13-6.

Para la aplicacion del péarrafo 403 del presente
articulo, las acciones que seran adquiridas por la
fundacion mediante una emision se incluiran en el
célculo del importe del capital emitido del Banco.

No obstante a lo dispuesto en la primera disposicion
del parrafo 103, del presente articulo, un titular de
recibos de depdsito que, de forma individual o junto

con otros-mantenga-el-diez-per-ciento-(10%)-o-mas
moreuna 0 mas entidades del grupo, y/o en base a un
acuerdo de cooperacién con una 0 Mmas personas

fisicas o juridicas, directa o indirectamente, mantenga
(fracciones de) recibos de depésito  que

conjuntamente representen un valor nominal que
supere el diez por ciento (10%) del capital total
emitido por el Banco, como resultado del

levantamiento total o parcial de la restriccién incluida

en el parrafo 3 del presente articulo, conforme a lo
previsto en el parrafo 8 del presente articulo (en

adelante, el "porcentaje permitido"), podra al-adguiric
. onosi | isién.

inmediatamente—antes—de—la—emistdnadquirir_dicho
namero de (fracciones de) recibos de depoésito a

través de la emision que corresponda, como maximo,
con el porcentaje permitido.

Si un titular de recibos de deposito mantiene mas
(fracciones de) recibos de depdsito de lo permitido en

Para que estas disposiciones sean mas faciles de
comprender por el lector, se designara esta
disposicién como un péarrafo aparte (parrafo 4) y
la referencia al parrafo 10 sera sustituida, como
resultado de la nueva numeracion, por una
referencia al parrafo 3.

El afadido propuesto de “del Banco” es
meramente textual.

La referencia al parrafo 10 ser4, como resultado
de la nueva numeracién, sustituida por una
referencia al parrafo 3.

El contenido propuesto en relacion con las partes
gue actlen de comuln acuerdo se corresponde
mas fielmente con el contenido incluido en el
parrafo 10 actual (que pasaria a ser el parrafo 3
tras la nueva numeracion).

Los otros cambios de este parrafo sustituyen la
regla que es aplicable es caso de emisién de
recibos de depdsito en relacion con un titular de
recibos de depdsito que ya haya superado el
umbral del 10%, mediante una posibilidad de
exencion mas general, tal y como se incluye en
el parrafo 15 (que pasaria a ser el parrafo 8 tras
la nueva numeracion).

Los primeros cambios propuestos hacen
referencia a la introduccién de fracciones de
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14.

disposiciones del parrafo 10 del presente articulo,
entonces dicho titular estard obligado a notificar al
consejo legal del Banco el nimero de recibos de
depésito en el que se ha superado el maximo nimero
de recibos de depdsito permitidos, realizando dicha
notificacién no mas tarde de treinta dias después de
gue aconteciera el hecho juridico que ocasion6 que se
superara el maximo ndmero de recibos de depdsito
permitidos.

A través de esta notificacion, se considerara que estos
recibos de depo6sito han sido ofrecidos en venta a una
0 MAs terceras partes que estén dispuestas a comprar
los recibos de depdsito ofrecidos en venta previo
pago en efectivo, siendo designadas dichas partes por
el consejo legal del Banco no mas tarde de un mes
después de la notificacion. La fundacion podréa ser
uno de los compradores potenciales.

Las disposiciones de los parrafos 7 a 9 ambos
inclusive del presente articulo se aplicaran mutatis
mutandis a la oferta, bajo la premisa de que la oferta
no podré ser retirada.

virtud de las disposiciones del parrafo 1083 del
presente articulo, entonces dicho titular estara
obligado a notificar al consejo legal del Banco el
numero de (fracciones de) recibos de depésito en el
gue se ha superado el maximo ndmero de (fracciones
de) recibos de dep6sito permitidos, realizando dicha
notificacién no mas tarde de treinta dias después de
gue aconteciera el hecho juridico que ocasion6 que se
superara el méximo namero de (fracciones de)recibos

de dep6sito permitidos (en adelante, el “excedente de
recibos de deposito”).

| i cacid o

i El
correspondiente titular de depdsitos de recibo estara

obligado a transmitir estas (fracciones de) excedente
de recibos de depdsito a una 0 mas terceras partes

gue estén dispuestas a comprar (las fracciones de) el
excedente recibos de depoésito ofrecides—en—venta
previo pago en efectivo, siendo designadas eichas
partes por el consejo legal del Banco no més tarde de
un mes después de la notificacion. EI Banco puede
ser un comprador potencial-Las-dispesiciones-de-tos
panale_s ;,a 8-a b_es "'GIHS"‘.Q del-presente-a E.GHIG

i : } -, con el

debido cumplimiento de los correspondientes

requisitos legales a este respecto. La transmision (de
las fracciones) del excedente de recibos de depdsito

debe realizarse en un plazo de dos semanas tras la
designacién de la parte o partes conforme a lo
indicado anteriormente en este parrafo. El precio de
compra de (las fracciones de) este excedente de
recibos de depésito serd su valor intrinseco total,

segun sea determinado bajo la responsabilidad del
Banco y con arreglo al sistema estandar de valoracion
aplicable a todos los titulares de recibos de depdsito y

recibos de depdsito. Asimismo, la referencia al
parrafo 10 sera, como resultado de la nueva
numeracion, sustituida por una referencia al
parrafo 3.

Un titular de recibos de depoésito que supere el
umbral del 10% incluido en el parrafo 10 actual
(que pasaria a ser el futuro parrafo 3 tras la
nueva numeracién) ya no se considerara que ha
ofrecido automéaticamente su excedente de
recibos de depdésito, pero pasara a estar obligado
a transmitir (las fracciones de) el excedente de
recibos de depdsito a una 0 mas terceras partes
que estén dispuestas a comprar (incluido el
Banco, con el debido cumplimiento de las
limitaciones legales), que haya o hayan sido
designadas por el consejo legal del Banco. La
transmision debera efectuarse en un plazo de dos
semanas tras dicha designacion.

El precio de compra (de las fracciones) del
excedente de recibos de depdsito equivaldréa a su
valor intrinseco en la fecha de transmision, segun
se determine con arreglo al sistema estandar de
valoracion aplicado por el Banco a todos los
titulares de recibos de depo6sito en relacion con el
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15.

16.

El hecho de no cumplir la obligacion de ofrecer
recibos de depésito en venta en virtud de las
disposiciones del parrafo anterior implicard que no
podré ejercerse el derecho de asistencia a las juntas ni
los derechos de voto asociados a los recibos de
depodsito una vez vencido el plazo anteriormente
indicado, al tiempo que se suspendera el derecho a
recibir dividendos hasta que no se satisfaga dicha
obligacion.

Las disposiciones de los parrafos 10 a 14 ambos
inclusive no se aplicaran a la transmision o emision
de recibos de depdsito si el consejo, con la
aprobacion del consejo legal del Banco, mediante
decision irrevocable, hubiera levantado parcial o
totalmente la restriccion sobre la opcion a transmitir
los recibos de depoésito o a adquirir los recibos de
depositos, estando autorizado de este modo a
imponer condiciones a dicho levantamiento.

Articulo 5
La fundacion ejercera de manera independiente los derechos

aplicado por el Banco al mercado interno de recibos
de depésito, en la fecha de la transmisiéon (de las

fracciones) del excedente de los recibos de depdsito

por parte del correspondiente titular de recibos de
depdsito a una o varias partes designadas por el

Banco o al propio Banco, segln sea el caso.
ElI hecho de no cumplir la obligacion de

efrecernotificar o transmitir _sin _ dilacion  (las
fracciones de) el excedente de recibos de deposito en
ventapor parte del correspondiente titular de recibos
de deposito en virtud de las disposiciones del parrafo
anterior implicard que no podréa ejercerse el derecho
de asistencia a las juntas ni los derechos de voto
asociados al excedente de recibos de depdsito una

vez vencidos los plazos correspondientes indicados
en ese parrafo el-plazo—anteriormente—indicade; al

tiempo que se suspendera el derecho a recibir
dividendos y demas repartos hasta que no se satisfaga

dicha obligacién u obligaciones.
Asimismo, en ese caso, la fundaciéon estara

autorizada irrevocablemente a transmitir  (las

fracciones de) el excedente de recibos de depdsitos
en nombre del correspondiente titular de recibos de
depdsito.

Las disposiciones de los parrafos 403 a 447 ambos
inclusive no se aplicaran a-la-transmision-e-emision
de—recibos—de—depésite si el consejo, con la
aprobacion del consejo legal del Banco, mediante
decision irrevocable, hubiera levantado parcial o

totalmente la restriccion sebre-la-opeidn-a-transmitir

les—recibes—de—depésite—o—a a_mantener 0 adquirir
(fracciones de) recibos de depdsitos, estando

autorizado de este modo a imponer condiciones a
dicho levantamiento.

Articulo 5
La fundacion ejercera de manera independiente los derechos

mercado interno de recibos de deposito.

Si un titular de recibos de depdsito no cumple
puntualmente con alguna de las obligaciones
incluidas en el parrafo anterior, se suspenderan
sus derechos de voto, de asistencia a juntas y de
cobro de repartos (tal y como contempla la
disposicién actual) y la Fundacion estara
autorizada para efectuar la transmisién requerida
en nombre del correspondiente titular de recibos
de depdsito.

Estos cambios propuestos son textuales o hacen
referencia a la introduccion de fracciones de
recibos de depadsito.
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de voto asociados a las acciones que sean de su propiedad.
En este sentido, actuara en base a los intereses de los titulares
de recibos de depdsito y a los intereses del Banco, asi como
por los principios expresados en los objetivos del Banco.
Articulo 6

En caso de que mas de una persona tenga derecho a un
recibo de depdsito, las partes en cuestion solo podran ejercer
los derechos asociados al mencionado recibo de deposito a
través de una persona que sera designada por las partes por
escrito.

Articulo 7

Los recibos de deposito emitidos por la fundacion se
consideraran que se han emitido con la colaboracién del
Banco. Por tanto, los titulares de recibos de depdsito tendran
los derechos conferidos por la ley a los titulares de recibos de
depésito emitidos con la colaboracién del Banco.

Articulo 8

1. La fundacion estard autorizada a cambiar los
términos de administracion.
2 La resolucion de los cambios deberd ser adoptada

con el debido cumplimiento de las correspondientes

disposiciones incluidas en los estatutos de
constitucion de la fundacion.

Articulo 9

1. En todos los casos en los que los estatutos de

constitucion de la Fundacion o estos términos de
administracion  contemplen la aprobacién de
resoluciones por parte de los titulares de recibos de
deposito, dichas resoluciones deberan ser aprobadas
en una junta de titulares de recibos de deposito
convocada a tales efectos por el consejo de direccion.
2. La junta se celebrard en Amersfoort, Amsterdam, La
Haya, Driebergen, Rétterdam, Utrecht o Zeist.
Serda presidida por un Presidente que sera designado

de voto asociados a las acciones que sean de su propiedad.

En este sentido, actuara en base a los intereses de los titulares
de recibos de depdsito y a los intereses del Banco, asi como
por los principios expresados en los objetivos del Banco.
Articulo 6

En caso de que mas de una persona tenga derecho a
(fracciones de) un recibo de depdsito, las partes en cuestion
solo podran ejercer los derechos asociados al mencionado (o
mencionadas fracciones de) recibo de depoésito a través de
una persona que sera designada por las partes por escrito.

Articulo 7

Los recibos de deposito emitidos por la fundacion se
considerardn que se han emitido con la colaboracién del
Banco. Por tanto, los titulares de recibos de depdsito tendran
los derechos conferidos por la ley a los titulares de recibos de
depdsito emitidos con la colaboracién del Banco.

Articulo 8

1. La fundacion estard autorizada a cambiar los
términos de administracion.
2 La resolucion de los cambios deberd ser adoptada

con el debido cumplimiento de las correspondientes

disposiciones incluidas en los estatutos de
constitucion de la fundacion.

Articulo 9

1. En todos los casos en los que los estatutos de

constitucion de la Fundacion o estos términos de
administracion  contemplen la aprobacién de
resoluciones por parte de los titulares de recibos de
deposito, dichas resoluciones deberan ser aprobadas
en una junta de titulares de recibos de deposito
convocada a tales efectos por el consejo de direccion.
2. La junta se celebrard en Amersfoort, Amsterdam, La
Haya, Driebergen, Rétterdam, Utrecht o Zeist.
Seréa presidida por un Presidente que sera designado

Estos cambios hacen referencia a la introduccién
propuesta de fracciones de recibos de depésito.
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por la Fundacion.

La junta serd convocada mediante notificaciones
escritas que incluirdn los cambios propuestos y se
enviaran no mas tarde de 15 dias antes a la fecha de
celebracion de la junta.

Asimismo, podra comunicarse la convocatoria de
una junta mediante el envio por correo electrénico
gue sea legible y se pueda reproducir por escrito a la
direccion notificada a tales efectos al consejo de
direccion por los titulares de recibos de depdsito que
hayan dado su autorizacion para recibir las
notificaciones de esta manera.

Cada titular de recibos de depoésito tendrd tantos
votos como recibos de depdsito mantenga, hasta un
maximo de mil (1.000) votos.

El consejo de direccion podréa decidir que cada titular
de recibos de deposito tenga derecho, en persona o
por poderes (por escrito), a través de un medio
electronico de comunicacion, a participar en la junta,

por la Fundacion.

La junta serd convocada mediante notificaciones
escritas que incluiran los cambios propuestos y se
enviaran no mas tarde de 15 dias antes a la fecha de
celebracion de la junta.

Asimismo, podrd comunicarse la convocatoria de
una junta mediante el envio por correo electrénico
gue sea legible y se pueda reproducir por escrito a la
direccion notificada a tales efectos al consejo de
direccion por los titulares de recibos de depdsito que
hayan dado su autorizacion para recibir las
notificaciones de esta manera.

Cada titular de recibos de depoésito tendra tantos
votos como recibos de depésito integros (no
fraccionados) mantenga, hasta un maximo de mil
(1.000) votos._No podrén ejercerse derechos de voto

con relacién a una fraccién de un recibo de depdsito.

El maximo mencionado en la primera disposicion de

a. a_tenedores de usufructos o prendas con
relacién a recibos de depésito con derechos
de voto; y

b. en el caso de un titular de recibos de
depdsito, un tenedor de un usufructo con
derechos de voto o de un tenedor de una
prenda con derecho de voto que junto con
una 0 mas entidades del grupo, y/o en base a
un_acuerdo de cooperacién con una 0 mas
personas fisicas o juridicas, directa o
indirectamente tuvieran derecho a ejercer
mas de mil (1.000) votos si no se aplicara
este maximo.

El consejo de direccion podréa decidir que cada titular

de recibos de deposito tenga derecho, en persona o

por poderes (por escrito), a través de un medio

electronico de comunicacion, a participar en la junta,

No podran ejercerse derechos de voto con
relacién a una fraccion de un recibo de depdsito.
Asimismo, se propone aplicar también la
restriccion de voto incluida en este parrafo a
tenedores de usufructos o prendas, asi como a las
partes que actlien de comdn acuerdo.
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a tomar la palabra y, en caso aplicable, a ejercer sus
derechos de voto. Para participar en la junta en virtud
de la disposicion anterior, serd necesario que el
titular de recibos de depdsito pueda, a través del
medio electronico de comunicacién seleccionado, ser
identificado, tener conocimiento directo de los
asuntos abordados en la junta y, en caso aplicable,
gjercer sus derechos de voto.

El consejo de direccion podré imponer condiciones
al uso de los medios electronicos de comunicacion.
Dichas condiciones seran comunicadas a través de la
notificacion de convocatoria de la junta.

Todas las resoluciones deberan ser adoptadas por
mayoria absoluta de los votos ejercidos.

El presidente debera designar a un secretario que se
encargara de elaborar las actas correspondientes.

Las actas deberan ser confirmadas por el presidente y
el citado secretario, y como prueba fehaciente al
respecto firmaran las actas en cuestion.

Articulo 10
1.

Los recibos de depdsito solo podran ser convertidos
cuando la administracién haya finalizado en virtud
de una resolucion del consejo de la fundacion y dicha
resolucion deberd adoptarse con el debido
cumplimiento de las correspondientes disposiciones
de los estatutos de constitucion de la fundacion.

Las disposiciones indicadas en el articulo anterior se
aplicaran mutatis mutandis a la aprobacion de los
titulares de recibos de depdsito para la citada
finalizacion de la administracion.

En caso de finalizacion de la administracién, la
fundacion estard obligada a transmitir las acciones a
los titulares de recibos de depésitos previa reversion
de los recibos de depdsito.

a tomar la palabra y, en caso aplicable, a ejercer sus
derechos de voto. Para participar en la junta en virtud
de la disposicion anterior, serd necesario que el
titular de recibos de depdsito pueda, a través del
medio electronico de comunicacién seleccionado, ser
identificado, tener conocimiento directo de los
asuntos abordados en la junta y, en caso aplicable,
ejercer sus derechos de voto.

El consejo de direccién podrd imponer condiciones
al uso de los medios electrénicos de comunicacion.
Dichas condiciones seran comunicadas a través de la
notificacién de convocatoria de la junta.

Todas las resoluciones deberan ser adoptadas por
mayoria absoluta de los votos ejercidos.

El presidente debera designar a un secretario que se
encargara de elaborar las actas correspondientes.

Las actas deberan ser confirmadas por el presidente y
el citado secretario, y como prueba fehaciente al
respecto firmaran las actas en cuestion.

Articulo 10

1.

Los recibos de depdsito solo podran ser convertidos
cuando la administracién haya finalizado en virtud
de una resolucion del consejo de la fundacion y dicha
resolucion deberd adoptarse con el debido
cumplimiento de las correspondientes disposiciones
de los estatutos de constitucion de la fundacion.

Las disposiciones indicadas en el articulo anterior se
aplicaran mutatis mutandis a la aprobacion de los
titulares de recibos de depdsito para la citada
finalizacion de la administracion.

En caso de finalizacion de la administracién, la
fundacion estard obligada a transmitir las acciones a
los titulares de recibos de depdsitos previa reversion
de los recibos de depdsito.

En la medida en que los titulares de recibos de

depdsito recibieran fracciones de acciones debido a

Este afiadido hace referencia a la introduccién
propuesta de fracciones de recibos de deposito.
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gue el importe nominal total de sus fracciones de

recibos de depdsito, que recibirian tras la finalizacion
de la administracién, no pudiera revertirse en

numeros enteros de acciones, dicho nimero se

redondeard a la baja, en base a lo cual el titular de
recibos de depoésito tendra derecho a recibir un pago

en efectivo por la parte redondeada.

En caso de finalizacion de la administracion
(royering), los recibos de deposito solo podrén
convertirse en base a numeros enteros de
acciones; las fracciones se redondearan a la baja
y se remuneraran en efectivo.
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